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Tauschunwillige organisieren Widerstand

Argentinien-Anleger wollen ihr Geld mit einer Strategié der Nadelstiche erkimpfen

ruh./tp. FRANKFURT/ROM, 1. Miirz.
Wihrend die argentinische Regierung
ibre Umschuldung als Erfolg feiert, sam-
meln sich die Anleger, die ihre Anleihen
nicht getauscht haben. Sie riisten sich fiir
eine langwierige Auseinandersetzung, Ar-
gentinien hat seit der Finanz- und Wirt-
schaftskrise vor drei Jahren den Schulden-
dienst gegeniiber privaten Glaubigern
nicht mehr geleistet. Davon betroffen sind
Anleihen im Nennwert von 81 Milliarden
Dollar. Hinzu gekommen sind im Laufe
der Jahre nichtbezahite Zinsen im Wert
von rund 21 Milliarden Dollar.

Bei der gerade heendeten Umschul-
dung haben offenbar mehr als 80 Prozent
der privaten Gliubiger ihre alten notlei-
denden Anleihen gegen neue argentini-
sche Titel mit langer Laufzeit und niedri-
gen Zinsen getauscht. Sie muBten dabei ei-
nen Forderungsverzicht von mehr als 70
Prozent in Kauf nehmen. Vicle Anleger
wollten sich jedoch nicht darauf einlassen,

Etwa 15 bis 20 Prozent der Titel mit ei-

nem Nennwert von mehr als 12 Milliarden
Dollar wurden nicht getauscht. Die Inha-
ber dieser Titel formieren sich nun; In
Deutschland befindet sich die Abdreco
GmbH, die von cinigen Privatanlegern ge-
griindet wurde, schon seit ¢inigen Jahren
n einem Rechtsstreit mit der argenting-
schen Regierung. Rolf Koch, einer der In-
itiatoren, hat vor deutschen Gerichten be-
Teits einige vollstreckbare Titel erwirkt.

Tauschunwillige kdnnen die Dienste die-
ser Gesellschaft in Anspruch nehmen. Da-
filr muissen sie ihre Anleihen gegen , Betei-
ligungen an atypisch stillen Gesellschaf-
ten” eintauschen, erldutert Koch. Da-
durch blieben die Anleger wirtschaftlich
Eigentiimer der Titel und Abdreco kiinne
zugleich vor Gericht als Inhaberin der Ti-
tel auftreten. Auf diese Weise ‘seien be-
reits Anleihen im Nennwert van 10 Millio-
nen Euro gesammell worden. Fiir weitere
30 Millionen Eurc gebe es zwei Beratungs-
mandate.

Zunichst soll eine Strategie der Nadel-
stiche verfolgt werden. So will Koch zum
Beispicl 300 Eurc auf einem argentini-
schen Konto bei der Bundesbank pfanden
lassen. Auch die Handbibliothek des ar-
gentinischen Konsulats in Frankfurt sei
ein Ziel. Auf der Tourismusbérse in Ber-
lin mtisse die argentinische Vertretung da-
mit rechnen, daB Computer und Prospek-
te vom Gerichtsvollzieher eingezogen wer-
den. Mit solchen Aktionen will Koch den

Argentiniern demonstrieren, daj Pf4ndun-
gen mdglich sind. Das ist wichtig, weil Ar-
gentinien die gerade ausgegebenen neuen
Anleihen in den kommenden Jahrzehnten
bedienen mufl. Nach fritheren Umschul-
dungen anderer Linder haben geprellte
Anleger solche Zahlungen bereits erfolg-
reich abgefangen. Irgendwann werden
die Kosten filr Argentinien so hoch, da
es billiger ist, sich mit Wadenbeilern wie
uns auseinanderzusetzen®, hofft Koch.
Allerdings ist die Interessenvertretung
nicht umsonst. Jeder Anleger zahlt zu-
néchst eine Gebiihr von 150 Euro filr Bit-
rokosten. Hinzu kommen Gerichts- und
Anwaltskosten. Bei einem Nennwert von
100 000 Ewro und einem Verfahren iber
zwei Instanzen belaufen sich diese auf
tund 4000 Euro. Bei einer individuellen
Klage wiren etwa 14 000 Euro notwendig.
Im Fall einer vollstindigen Zahlung von
Nenawert und Zinsen durch Argentinien
erhilt Abdreco zudem cine Erfolgsgebiihr
von 4 Prozent der gesamten Summe,
Beutlich anders sicht das Verfahren in
Italien aus. Ein groBer Teil der Anleger,
die thre argentinischen Anleiben nicht ain.
getauscht haben, will dort weiterhin die
italienischen Banken die Verfahrensko-
sten Ubernehmen lassen. Wahrscheinlich
hat auch deshalb die Mehrheit der 450 0G0
italienischen Glaubiger Argentiniens das
Tauschangebot tir die Staatstitel nicht ap-
genommen. Nicola Stock, Prisident der
vom italienischen Bankenverband einge-
setzten . Task Force Argentina®, schitzt,
daB etwa 28 Prozent der in Italien gehalte-

nen argentinischen Staatstitel getauscht
worden sind, Die Haliener sind dabei mit
Forderungen von rund 15 Milliarden Euro
die wichtigste Glaubigernation. Das
Tauschangebot fiir dic argentinischen Ti-
tel hatte Stock wihrend der vergangenen
Wochen zuriickgewiesen, weil die Bedin-
gungen und die Riickzahlungsquote von
etwa 27 Prozent einseitig von Argentinien
festgelegt worden seien. Demgegeniiber
habe der Internationale Wihrungsfonds
Argentinien auferlegt, mit allen Gliubi-
gern zu sprechen.

Dennoch haben sich nun mehr Inhaber
argentinischer Staatstitel an der Tauschak-
tion beteiligt, als bisher in Italien erwartet
wurde. Die italienische ,Task Force Ar-
gentina® und Stock hatten versucht, sich
mit japanischen, schweizerischen und ame-
rikanischen Argentinien-Gliubigern zu
verbiinden. In dem dazu gegriindeten
»Global Commitiee of Argentinian Bond-
holders* (GCAB) hatte auch die deutsche
Glidubigervertretung , Abra® einen Beob-
achterstatuys,

In Ttalien macht sich unter Konsumen-
tenverbdnden und Oppositionsvertretern
Ungeduld breit. Gefordert wird ein Ge-
setz, das dic italienischen Banken ver-
pilichtet, den Anlegern die Hilfte des

- Nennwertes argentinischer Staaistite! ZU-

riickzuzahlen. Im Hintergrund schwelt ein
Streit iiber die Verantwortung fiir die Ver-
luste mit argentinischen Titeln. Italieni-
sche Sparer sagen, sie seien von ihren Ban-
ken nicht auf die Risiken hin gewissen wor-
den. '

Das riskante Geschaft mit argentinischen Staatsanleihen
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