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- Verbissener K ampf gegen .

Buenos A1res zahlt
deutschen Anlegern
keine Zinsen mehr. Sie
sollen auf ihre
Anspriiche verzichten.
Mutige lehnen das ab.
VUH DYRK SCHERFF

Es sollte seine Alnersvbrsorge sein,
Klaus Heinrich kaufte daher nur si-

chere Bundesanleihen - und 1995

auch argentinische Staatspapiere.
Rund zehn Prozent Rendite ver-
sprachen die Titel damals bei Lauf-
- z¢iten von zo0 und 30 Jahren. Die
Hilfte seines Depotvolumens steck-
te er in das vermeintlich attraktive
und sichere Angébot. '
Zehn Jahre spater ist die Erniich-
terung grofi. Seit vier Jahren ent-

_nchtet das siidamerikanische Land

keine Zinsen miehr, der Kurs ist
von 100 auf unter 3o abgerutscht.

Fiir Heinrich, 67 Jahre alt und

Rentner, cine Katastrophe.

Das ist bei weitem kein Einzel-
fall. Allein deutschen Anlegern-

schuldet Argentinien geschiitzte

zehn Milliarden Euro, Als die |

Wirtschaft des Landes in die Krise
stiirzte, verkiindete das Land am

23. Dezember 2001, fiir mehr als |

die Hilfte der Staatsschuld keine

Zinsen mehr zahlen zu kénnen -

ein schones Weihnachtsgeschenk. °

Etwa 150 Anleithen sind betroffen.
Obwohl es dem Land wieder et-
was besser geht, bekommen viele

sen. Statt dessen bieter die Reégie-
rung jetzt ein Umschuldungsmo-

Anleihegliubiger weiter keine Zin-

. dell an: Die Anleger sollen ihre al- |
ten in neue Anleihen tauschen und

dabei auf einen, Grofiteil ihrer An-
spriiche verzichten. Gerade hat die
Umntauschfrist begonnen, noch bis
25. Februar kann getauscht werden.

»as Angebot ist das schlechte-
ste, daB ich je bei einer Umschul-
c]u.ng gesehen habe®, klagt Rolf
Koch, Griinder der Interessenge-
meinschaft Abdreco. Er will auf

‘keinen Fall tauschen, sondern die
‘Regierung so lange unter Druck

setzen, bis sie freiwillig dic ausste-

" henden Zinsen bezahit,”

_»In den Fillen Uruguay, Ukrai-

.he und Ecuador hat das schon

ganz gut funktioniert”, sagt Koch.
Er gibt zu, erst nach dem grofien

Kurseinbruch gekauft zu haben,

Wihrend er auf den gmﬁen Ge-

" winn Hofft, will er fiir seine Mit-

glieder das verlorene Geld zuriick-
Holen. Wichtig séi, geniigend Anle-
ger zu vertreten, weil sich dann die

Argentmien-Anlelhen- Das Tauschangebot der Reglerunq

Privatanlegern, die ihre alten, vom -

i Zahlungsaustall betroffenen Argenti-
i nien-Anleihen in neue Papiere tau-
¢ schen mdchten, stehien im wesentli-
{ chen twei Modelle zur Auswahl: Par-
i Schuldverschreibungen oder Dis-
count Bonds. Die dritte Varlante,
Quasi Par Bonds, gibt es erst ab ei-
nem Nominalwert von 280 000 Euro.

Zuden neuen Anleihenerhalten Anle- -

! ger bei allen Varianten weitere Ren-
! tenpapiere mit dem gleichen Nenn-
- wert, deren Zahlungen von der wirt-
schaftlichen Entwicklung abhéngen.

Par- und Discount Bonds gibt es in
. Eurc, Dollar und Pese. Wer vorher
i Euro-Anleihen. besap, kann zwischen
Euro und - wer auf Wihrungsgewinne
hotft - Peso-Papieren wihlen. Rech-
nerisch haben Pars und Discounts
den gleichen Wert, Sie befriedigen
aber unterschiediiche Bedlrfnisse. .

Pars gewshrleisten die volle Riickzah-
lung des eingesetzten Kapitals, Dafir
¢ ist die Laufzeit und damit die Bin-
i dungsfrist bis 2038 sehr lang. Die Pa-

piera kbnnen vorzemg verkauft wer-

den. Dann kdnnen aber Kursverluste .

entstehen. Der Zins ist mit anfénglich
1,20 bis zu 4,74 Prozent niedrig.
Die Discount Bends bigten eine kiir-

zere Laufzeit bis 2033, héhere Zinsen -

van 3,75 bis 7,82 Prozent und damit
schrieller Geld. Dafir ist die steuerli-

. che Belastung gréger, Und es mup ein

Kapltalschmtt h;ngenommen werden

Das hei:['s't; wer Anleihen im Nominal }

wert von 100 .Euro eintauscht, e-

““kommt neue von nur.33,79 Euro,

Getauscht werden kann seit dem 14.
Januar-bis zum 25. Februar. Garan-

tiert Ist die Zuteilung von Par Bonds
Ist das Kontingen! ausge-

nicht,
schdpft, werden Discount Bonds aus-

- gegeben: Wer bis zum 4. Februar

~ tauscht, wird bei der Zuteilung beglin-

stigl, allerdings nur in einer Hshe bis

| 20 40000-Euro. Am 18, Mérz solf be-

kanntgegeben werden, wieviel Anle-

-ger getauscht haben. Am 1, April wer-
-den die neuen Anleihen ausgegeben.

Die Anleihen sind mit Meistbegiinsti-

" gungsklauseln ausgestattet, Das be-

deutet, Anleger bekommen eine Nach-

zahlung, wenn sie jetzt tauschen und

. . das Angebot spiter nachgebessert
wird. Allerdings.nur unter vielen Ein-
schrinkungen. So darf die Nachbesse-
rung nicht Folge van Gerichtsentschei-

de sein. Und sie mup sffentlich sein.

Geheime Zahlungen an einzelne Anle- -
gar fallen also- nicht darunter.

dys.
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 kommt neve von nur 33,70 Euro.

i - kannigegeben werden, wieviel Anle-

‘den die neuen Arleihen ausgegeben, -
Die Anleihen sind mit Melstbeglinsti- -
- qungshklauseln ausgestattet, Das be-

Das heipt, wer Anleihen Im Nominal-
wert von 100 Eure eintauscht, be-

Getauscht werden kann seif dem 14.
Januar bls 2um 28, Februar. Garan-

tiert Ist die Zuteilung von Par Bonds |-

nicht. Ist das Kontingent ausge-
schdpft, werden Discount Bonds ays- -

" gageben.” Wer bis zum- 4.Februar |

tauscht, wird bei der Zuteilung begiin-
stigt, atlerdings nur in einer Héhe bis
Zu 40 000 Euro. Am 18. Mérz soll be-

ger getauscht haben, Am 1. April wer-

deutet, Anleger bekommen eine Nach- -
zahlung, wenn sie jetzt tauschen und

das Angebet spdter nachgebessert™
wird..Ailerdings nur unter vielen Ein- |

. -schrdnkungen. So darf die Nachbesse- '
. rungnicht Folge ven Gerichtsentschai- .

de sein. Und sie muB 8ffentlich sein, i’
Geheime Zahlungen an einzelne Anle- -
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‘hohen Kosten erst tragen lassen.

Denn um Druck auszuitben, sind

permanente, aber auch teure Ge-

richtsverfahren notig. :
30 Klagen fiihrt er derzeit. Drei-

mal war er erfolgreich. Theore- _

tisch kénnte er also argentinisches
Staatsvermégen einziehen lassen,
Prisident Nestor Kirchner wagte

. es im vergangenen Jahr nicht, nach

Deutschiand zu kommen, weil er
Angst vor einer Pfindung seines

‘Flugzeugs hatte. Aof das Bot-

schaftsgebiude in Bonn sind Hypo-

 theken von 420 000 Furo fiir Gliu-
 biger eingetragen, Doch Gerichite
vethindern die Vollstreckung un- |

ter Verweis auf einen angeblichen
Staatsnotstand in dem Land.
Auch zu groff darf der Fonds.

und die Konkurrenz, die den glei- |

chen Weg. einschligt, nicht wer-
den. Denn-dann diirfte der Regie-
rung die finanzielle Last einer Ab-
findung der Anleger zu groff wer-
den. Derzéit verttitt Abdreco
mehr als 100 private Glaubiger mit
Anleihen im Nennwert von etwa
20 Millionen Euro. Auf sie kom-
men neben 150 Euro fiir laufende
Kosten' die". antejligen - Gerichts-
und Anwaltskosten zu, .
Hat die Vereinigung Erfolg, wét-

den die Zahkungen aufgeteilt. Dar- |

auf zu hoffen ist riskant. Je weni-

ger in die: neuen Anleihen tau- ]

schen, desto geringer die Chancen.

| .wWer alter und nicht nervenstark

ist und das Geld jetzt braucht, soll-
te nicht mitmachen®, warnt Koch.
Die zweite' Option ist der

| Tausch. Entweder iiber die Haus-:

bank zu den derzeitigen Konditia-
nen (siche Kasten) oder iiber eine
Gesellschaft wie die Abra, die un-
ter Beteiligung der Hypo-Vereins-
bank und der Deutschen Schutzge-

| meinschaft fir Wertpapierbesitz

entstand, ‘An sie werden die Anlei-
hen abgetreten. Dafiir erhalten die
Anleger Zertifikate. Die  Hoff-
nung: Die Abra handelt in direk-

Wirtschaftskrise in Argentinlen: Die Ein

ten Verhandlungen mit der Regie-

rung bessere. Konditionen als das
aktuelle Umtauschangebot aus. Al-
lerdings ist die Abra nicht frei von
Interessenkonflikten: Sie diirfte im-
mer auf cine Umschuldung drin-
gen, dennsie erhilt bei erfolgrei-
chem Abschluff 13 Prozent des

A O A e e e
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ten Verhandlungen mit der Regie-
rung bessere. Konditionen als das
akmelle Umtauschangebot aus. Al-
Jerdings ist di¢ Abra nicht frei von
Interessenkonflikten: Sie diirfte im-
mer auf eine Umschuldung drin-
gen, denn sie erhilt bei erfolgrei-
chem Abscliluf 13 Prozent des

-Nefinwertes alsl Gehiihr. Zuderﬁ
-muf} eine eventuelle Vereinbarung

nicht noch einmal den Zertifikathe-

sitzern zur Abstimmung vorgelegt -

werden. Das aktuelle Angebot hat

~die Abra gerade abgelehnt, Die In-

teressengemeinschaft Argentinien
(IGA) verhandelt ebenfalls direkt,

Foto laif

-die Anleihen bleiben aber im Be-

sitz der Glaubiger. ST
Als dritte Option bleibt, die Pa-
piere an der Bérse zu verkaufen, Al-

lerdings ist die Hoffoung auf Nach-

besserungen geschrumpft und da-
mit auch der Kursaufschlag gegen-
iiber dem Tauschangebot.




